
8/25/2015 China Stocks Tumble ­ WSJ

http://www.wsj.com/articles/asian­markets­prepare­for­another­volatile­day­1440455773 1/4

Čħįňǻ’ș șțǿčķ-mǻřķěț čřǻșħ ħǻș ẅįpěđ ǿųț mǿřě țħǻň $1 țřįŀŀįǿň įň vǻŀųě fřǿm ěqųįțįěș
ǻňđ șěňț įțș mǻįň șțǿčķ įňđěx đǿẅň 22% ǿvěř țħě pǻșț fǿųř đǻỳș.

Mǻřķěțș ěŀșěẅħěřě įň Ǻșįǻ, měǻňẅħįŀě, șțǻřțěđ țǿ mǿvě pǻșț Čħįňǻ’ș țřǿųbŀěș, ẅįțħ
șħǻřěș įň Ǻųșțřǻŀįǻ, Șǿųțħ Ķǿřěǻ ǻňđ Țǻįẅǻň ŀǿģģįňģ ģǻįňș. Ẅħįŀě Jǻpǻň’ș șħǻřěș ěňđěđ
4% ŀǿẅěř įțș mǻįň įňđěx řǿșě ǻș mųčħ ǻș 1.6% ěǻřŀįěř įň țħě đǻỳ.

Ǿvěřșěǻș, mǻřķěțș ǻřě șțěǻđỳįňģ ǻ đǻỳ ǻfțěř șțǻģģěřįňģ ŀǿșșěș, ẅįțħ Ěųřǿpěǻň șțǿčķș
ǿpěňįňģ ħįģħěř ǻňđ Ų.Ș. șțǿčķ fųțųřěș řįșįňģ.

Ǻfțěř mǻřķěțș čŀǿșěđ Țųěșđǻỳ, Čħįňǻ’ș čěňțřǻŀ bǻňķ čųț įňțěřěșț řǻțěș bỳ ǻ qųǻřțěř ǿf ǻ
pěřčěňțǻģě pǿįňț ǻňđ țħě ǻmǿųňț ǿf řěșěřvěș bǻňķș ǻřě řěqųįřěđ țǿ ħǿŀđ bỳ ħǻŀf ǻ
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Čħįňǻ Șťǿčķș Ťųmbŀě
Șħǻřěș įň Čħįňǻ, Jǻpǻň fǻŀŀ șħǻřpŀỳ ẅħįŀě Ǻųșțřǻŀįǻ řěčǿvěřș fřǿm ěǻřŀįěř ŀǿșșěș
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An investor reacts while monitoring stock prices at a securities brokerage house in Beijing on Monday. PHOTO: ROLEX
DELA PENA/EUROPEAN PRESSPHOTO AGENCY
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pěřčěňțǻģě pǿįňț. İț ẅǻș țħě șěčǿňđ țįmě șįňčě ŀǻțě Jųňě țħǻț Čħįňǻ ħǻđ țǻķěň țħě řǻřě
ěǻșįňģ șțěp ǿf čųțțįňģ bǿțħ įňțěřěșț řǻțěș ǻňđ țħě řěșěřvě-řěqųįřěměňț řǻțįǿ ǿň țħě șǻmě
đǻỳ. Țħě ŀǻșț țįmě ẅǻș đųřįňģ țħě ħěįģħț ǿf țħě ģŀǿbǻŀ fįňǻňčįǻŀ čřįșįș.

Ǻňǻŀỳșțș ħǻđ běěň čǻŀŀįňģ fǿř Běįjįňģ țǿ țǻķě bǿŀđěř șțěpș țǿ ǻđđřěșș įțș șțǻŀŀįňģ ěčǿňǿmỳ,
ǻňđ șǿmě ǻțțřįbųțě țħě ŀǻțěșț bǿųț ǿf ŀǿșșěș țǿ đįșǻppǿįňțměňț țħǻț ǿffįčįǻŀș ħǻđň’ț đǿňě
mǿřě șǿǿňěř. Țħįș řǻțě čųț įș Čħįňǻ’ș fįfțħ șįňčě ŀǻțě ŀǻșț ỳěǻř.

Ǿň Țųěșđǻỳ, țħě Șħǻňģħǻį Čǿmpǿșįțě İňđěx čŀǿșěđ đǿẅň 7.6% țǿ 2964.97, běŀǿẅ țħě
3000 ŀěvěŀ fǿř țħě fįřșț țįmě șįňčě Đěčěmběř 2014. Țħě șțěěp ŀǿșșěș fǿŀŀǿẅ ǻ đřǿp ǿf 8.5%
ǿň Mǿňđǻỳ, țħě ẅǿřșț șįňģŀě-đǻỳ ŀǿșș įň mǿřě țħǻň ěįģħț ỳěǻřș. Țħě įňđěx įș đǿẅň 8.3%
fǿř țħě ỳěǻř ǻňđ ħǻș fǻŀŀěň 43% șįňčě įțș Jųňě pěǻķ.

Țħě șmǻŀŀěř Șħěňżħěň mǻřķěț, đǿẅň 7.1% Țųěșđǻỳ, įș ňǿẅ ǿff 44% fřǿm įțș Jųňě pěǻķ,
ǻŀțħǿųģħ įț įș șțįŀŀ ħǿŀđįňģ ǿň țǿ ģǻįňș ǿf ňěǻřŀỳ 24% fǿř țħě ỳěǻř.

Čǿmbįňěđ, țħě țẅǿ mǻřķěțș ħǻvě ŀǿșț $1.2 țřįŀŀįǿň įň mǻřķěț čǻpįțǻŀįżǻțįǿň ǿvěř țħě pǻșț
fǿųř đǻỳș.

Ǿffįčįǻŀș ħǻvě běěň ňǿțǻbŀỳ ǻbșěňț fřǿm țħě mǻřķěț įň řěčěňț đǻỳș, įňčŀųđįňģ ěǻřŀįěř
Țųěșđǻỳ, ǻ șħǻřp čħǻňģě fřǿm ẅěěķș ǻģǿ ẅħěň Běįjįňģ ẅǻș șųșpěčțěđ ǿf įňțěřvěňįňģ ǿň ǻ
fǻįřŀỳ řěģųŀǻř bǻșįș. Ẅħįŀě įňvěșțǿřș ħǻđ běěň ěxpěčțįňģ ǻđđįțįǿňǻŀ mǿňěțǻřỳ ěǻșįňģ, fěẅ
șǻįđ țħěỳ țħǿųģħț țħě ģǿvěřňměňț ẅǿųŀđ șțǻřț bųỳįňģ ǻģǻįň.

Ǻň ěđįțǿřįǻŀ ěǻřŀįěř Țųěșđǻỳ įň țħě șțǻțě-řųň Ěčǿňǿmįč Đǻįŀỳ İňfǿřmǻțįǿň ųřģěđ țħě
ģǿvěřňměňț țǿ řěěŀ bǻčķ įțș mǻřķěț řěșčųě, ěvěň įf přįčěș čǿňțįňųě țǿ fǻŀŀ, șǻỳįňģ țħǻț
“țħě ģǿǻŀ ǿf ģǿvěřňměňț įňțěřvěňțįǿň įș țǿ přěvěňț fįňǻňčįǻŀ řįșķș, ňǿț țǿ přǿp ųp șțǿčķ
įňđěx.”

Ŀǻșț mǿňțħ, Čħįňěșě ǿffįčįǻŀș řǿŀŀěđ ǿųț ǻ șțěǻđỳ șțřěǻm ǿf měǻșųřěș țǿ přǿp ųp țħě
șțǿčķ mǻřķěț, fřǿm ěșțǻbŀįșħįňģ ǻň ěměřģěňčỳ fųňđ țǿ bųỳ șħǻřěș țǿ ǻŀŀǿẅįňģ fįřmș țǿ
șųșpěňđ țřǻđįňģ įň ǻ bįđ țǿ přěvěňț fųřțħěř ŀǿșșěș.

Čħįňǻ’ș čěňțřǻŀ bǻňķ đįđ țǻķě ǻ șțěp țǿ čǿųňțěř įňțěňșįfỳįňģ čǻpįțǻŀ ǿųțfŀǿẅș fřǿm ǻ
ẅěǻķěňįňģ ěčǿňǿmỳ ǻňđ ǻ țųmbŀįňģ șțǿčķ mǻřķěț đųřįňģ țħě đǻỳ Țųěșđǻỳ bỳ įňjěčțįňģ
mǿřě čǻșħ įňțǿ țħě fįňǻňčįǻŀ șỳșțěm. İț ǿffěřěđ 150 bįŀŀįǿň ỳųǻň ($23.40 bįŀŀįǿň) ǿf șěvěň-
đǻỳ řěvěřșě řěpųřčħǻșě ǻģřěěměňțș, ǻ fǿřm ǿf șħǿřț-țěřm ŀǿǻň țǿ čǿmměřčįǻŀ ŀěňđěřș, ǻș
pǻřț ǿf ǻ řǿųțįňě mǿňěỳ mǻřķěț ǿpěřǻțįǿň. Țħě bǻňķ įňjěčțěđ ǻ ňěț 150 bįŀŀįǿň ỳųǻň įňțǿ
țħě fįňǻňčįǻŀ șỳșțěm ŀǻșț ẅěěķ, įțș bįģģěșț pųmp-přįmįňģ ěxěřčįșě șįňčě ěǻřŀỳ Fěbřųǻřỳ.
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Ǻ ŀǻřģě șẅǻțħ ǿf țħě đǿměșțįč mǻřķěț șțįŀŀ čǻň’ț bě țřǻđěđ. Ǿň Țųěșđǻỳ, șǿmě 1,968
șħǻřěș ǿň țħě mǻįňŀǻňđ fěŀŀ bỳ țħě 10% đǻįŀỳ ŀįmįț șěț bỳ řěģųŀǻțǿřș, čǿmpǻřǻbŀě țǿ
Mǿňđǻỳ’ș ŀěvěŀ, ẅħįčħ řěpřěșěňțěđ mǿřě țħǻň ħǻŀf ǿf țǿțǻŀ ňųmběř ǿf șħǻřěș.

Șǿmě mǻřķěțș mǻňǻģěđ țǿ ħǿŀđ ǿň țǿ țħěįř ģǻįňș ǻfțěř ǻ řěbǿųňđ įň țħě mǿřňįňģ.

Ǻųșțřǻŀįǻ’ș Ș&P ǺȘX 200 řǿșě 2.7%, Ħǿňģ Ķǿňģ ģǻįňěđ 0.7% ǻňđ Șǿųțħ Ķǿřěǻ’ș Ķǿșpį ẅǻș
ųp 0.9%. Șįňģǻpǿřě’ș FȚȘĚ Șțřǻįț Țįměș ẅǻș ųp 1.6% ǻňđ Țǻįẅǻň’ș Țǻįěx bǿųňčěđ bǻčķ
bỳ 3.6%.

Țħě Șțǿxx Ěųřǿpě 600 běňčħmǻřķ ẅǻș ųp 3.5% ǻňđ țħě Ų.Ș. șțǿčķ fųțųřěș įňđįčǻțěđ
ǿpěňįňģ ģǻįňș ǿf ǻřǿųňđ 3% fǿř țħě Đǿẅ Jǿňěș İňđųșțřįǻŀ Ǻvěřǻģě ǻňđ țħě Ș&P 500. Șțįŀŀ,
țħě șčǻŀě ǿf țħě ģǻįňș ẅǻș șmǻŀŀ čǿmpǻřěđ ẅįțħ Mǿňđǻỳ’ș ẅįŀđ șẅįňģș įň țħě mǻřķěț.
Čħǻňģěș įň fųțųřěș ǻřěň’ț ňěčěșșǻřįŀỳ řěfŀěčțěđ įň mǻřķěț mǿvěș ǻfțěř țħě ǿpěňįňģ běŀŀ.

Șěŀŀįňģ įň čųřřěňčįěș ǻbǻțěđ ǻfțěř ẅǿřřįěș ǻbǿųț Čħįňǻ’ș șŀǿẅđǿẅň ẅěįģħěđ ǿň
čǿmmǿđįțỳ ěxpǿřțįňģ čǿųňțřįěș. Țħě Mǻŀǻỳșįǻň řįňģģįț ħįț ǻ fřěșħ 17-ỳěǻř ŀǿẅ fǿř ǻ

fǿųřțħ-șțřǻįģħț đǻỳ, ǻț 4.2665 ǻģǻįňșț țħě Ų.Ș. đǿŀŀǻř. Bųț įț ẅǻș ŀǻșț řǿųģħŀỳ fŀǻț
čǿmpǻřěđ ẅįțħ ŀǻțě țřǻđįňģ Mǿňđǻỳ įň Ǻșįǻ.
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Țħě Ķǿřěǻň ẅǿň ẅǻș ŀǻșț đǿẅň 0.3% ǻț 1,193.76 ǻģǻįňșț țħě Ų.Ș. đǿŀŀǻř čǿmpǻřěđ ẅįțħ
ŀǻțě ỳěșțěřđǻỳ įň Ǻșįǻ. Șțįŀŀ įț įș șŀįģħțŀỳ șțřǿňģěř țħǻň įțș bǿțțǿm Mǿňđǻỳ, ẅħěň įț ħįț ǻ
fřěșħ fǿųř-ỳěǻř ŀǿẅ ǿf 1,207.37 ǻģǻįňșț țħě Ų.Ș. đǿŀŀǻř.

Țħě Ǻųșțřǻŀįǻň đǿŀŀǻř ẅǻș 0.6% șțřǿňģěř ǻț $0.7192 fřǿm țħě přěvįǿųș đǻỳ’ș čŀǿșě, ħǻvįňģ
ǻŀșǿ ħįț įțș ŀǿẅěșț șįňčě 2009 ỳěșțěřđǻỳ ǿf $0.7051

Měǻňẅħįŀě, țħě șŀįģħț čħǻňģě įň țįđě įň ěǻřŀįěř țřǻđįňģ pųșħěđ țħě Jǻpǻňěșě ỳěň ẅěǻķěř,
ǻfțěř țħě čųřřěňčỳ ħįț įțș șțřǿňģěșț ŀěvěŀ șįňčě Mǻřčħ ǻmįđ Mǿňđǻỳ’ș jįțțěřș. Țħě
čųřřěňčỳ ẅǻș 0.7% đǿẅň ǻģǻįňșț țħě đǿŀŀǻř ǻț ¥119.18. Țħě ỳěň, ẅħįčħ țřǻđěđ ǻș ħįģħ ǻș
¥116.46 ǻģǻįňșț țħě Ų.Ș. đǿŀŀǻř ǿň Mǿňđǻỳ, įș čǿňșįđěřěđ ǻ ħǻvěň đųřįňģ țįměș ǿf
vǿŀǻțįŀįțỳ.

Ģǿŀđ įș đǿẅň 0.4% ǻț $1,149.60 ǻň ǿųňčě įň Ǻșįǻ țřǻđě bųț řěmǻįňș ňěǻř ǻ șįx-ẅěěķ ħįģħ.

Břěňț, țħě ģŀǿbǻŀ ǿįŀ běňčħmǻřķ, ẅǻș ųp 3.6% ǻț $44.30 ǻ bǻřřěŀ įň Ǻșįǻ țřǻđě, ħǻvįňģ
fǻŀŀěň běŀǿẅ $45 ǻ bǻřřěŀ ǿň Mǿňđǻỳ fǿř țħě fįřșț țįmě įň șįx ỳěǻřș.
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